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Fidelity Funds II

Halvarsrapport
31 juli 2006

Denna oreviderade halvarsrapport fran Fidelity Funds Il (nedan kallat "Foretaget”) utgor inte ndgot erbjudande om kop av
fondandelar. Andelar erbjuds pé grundval av den information som presenteras i det senast utgivna prospektet (och de dokument
som detta hénvisar till) kompletterat med den senaste arsredovisningen for Foretaget samt halvirsrapporter utgivna efter
ovannidmnda arsredovisning. Kopior av det senast utgivna prospektet samt de senaste ars- och halvdrsredovisningarna och
Foretagets portfoljforandringar kan erhallas kostnadsfritt fran huvudkontoret eller fran de foretag som ar registrerade
distributorer for Foretaget eller, for investerare i Schweiz, fran Foretagets ombud i Schweiz.

Fondandelarna ar godkanda for forsaljning i flera jurisdiktioner i Europa och r noterade p4 Luxemburgboérsen.

Per den 31 juli 2006 bestod Foretaget av sju delfonder.

Investeringsférvaltarens rapport

Tillgdngar under forvaltning har minskat med 20,70 procent under en sexménadersperiod fram till och med den 31 juli 2006
(de sex manaderna fram till och med den 31 juli 2005: -1,36 %), delvis beroende p4 dverforingen av reservionderna till de nya
Fidelity Funds delfonder enligt vad som framgar arsbokslutet for aret fram till och med den 31 januari 2006.

For de sex manaderna fram till och med den 31 juli 2006, var utvecklingen av nettotillgdngarnas varde per andel av A-andelarna
for respektive delfond enligt foljande:

Obligationsfonder
Euro Corporate Bond Fund minskade med 0,95 procent (2005: 2,43 %)
Euro Short-Term Bond Fund okade med 0,39 procent (2005: 1,23 %)

Valutafonder

Australian Dollar Currency Fund ¢kade med 2,21 procent (2005: 2,13 %)
Euro Currency Fund 6kade med 0,73 procent (2005: 0,45 %)

Sterling Currency Fund okade med 1,67 procent (2005: 1,79 %)

Swiss Franc Currency Fund okade med 0,05 procent (2005: 0,05 %)

US Dollar Currency Fund okade med 1,84 procent (2005: 0,84 %)

Resultatoversikt*

De globala aktiemarknaderna, utom Japan, steg under oversiktsperiodens sex ménader réknat i lokal valuta, da ett antal index
i maj naddde de hogsta nivéerna p&4 manga ar i samband med positiv makroekonomisk statistik, fusioner och forvirv och
uppmuntrande vinstsiffror. Pa de storre marknaderna var Storbritannien den marknad som gav bést avkastning, understodd av
dess forhallandevis defensiva natur. Men den senare delen av oversiktsperioden kinnetecknades av kurssvangningar. Aktierna
fortsatte att domineras av stigande oljepriser. Inflationstrycket hamnade i blickpunkten och oron 6kade for en ldngsammare
tillvaxttakt i ekonomin under det kommande &ret.

Globalt sett var det dominerande temat dtstramningar i penningpolitiken: den amerikanska centralbanken (Fed) hojde rantan
tre ganger till 5,25 procent fran 4,50 procent; Europeiska centralbanken (ECB) hojde rantan tva ganger till 2,75 procent och i
juli upphorde den japanska centralbanken (BoJ) med nollrdntepolitiken och hojde styrrantan till 0,25 procent. Det var
ogynnsamt for avkastningen pé obligationsmarknaderna.

De amerikanska aktierna visade prov pd kurssvangningar under éversiktsperioden och osikerheten ¢kade vad galler inflationen
och rantans utveckling. Fed bibeholl sin atstramning av penningpolitiken for att halla inflationen under kontroll.
Bostadsmarknaden visade tecken pa att ddmpas, d4 de okade ldnekostnaderna avskrackte blivande huskopare. Den amerikanska
ekonomin dampades rejalt under andra kvartalet 2006, och tillvaxten pa drsbasis var 2,5 procent, i allt vasentligt lagre an
okningstakten pa 5,6 procent under forsta kvartalet. Inte desto mindre uppmuntrades investerarna av de goda amerikanska
bolagsvinsterna.

De brittiska aktierna vann mark under ¢versiktsperioden. Mer omfattande fusioner och forvirv och stigande ravarupriser drev
upp aktierna till nivder som var de hogsta pa fem 4r tidigt under perioden. Likvil kande aktiemarknaden av kurssvangningar
under periodens andra halva, d4 oron d6kade for hur den okade inflationen skulle paverka rantan. Trots oron for 6kad inflation
bibeholl Bank of England rantan pa 4,5 procent under rapportperioden.

* Informationen i denna rapport ar historisk och inte nodvandigtvis en indikation péd framtida resultat



De europeiska aktierna rorde sig uppat, starkta av omfattande foretagskop, positiv makroekonomisk statistik och uppmuntrande
resultat hos foretagen. Den ekonomiska tillvixten i regionen okade tempot, medan foretagens och konsumenternas fortroende
forbattrades avsevirt. Men en stigande inflation och en starkt euro fortsatte att vara ett orosmoln.

Efter att de japanska aktierna i april hade nétt de hogsta nivderna pa sex ar foll de kraftigt pd grund av oron for att den globala
likviditeten skulle minska, pd grund av de japanska foretagens konservativa resultatprognoser och en strém av skandaler.
Omvant {oll arbetslosheten i maj till den lagsta nivén pa atta ar. Dessutom skrev den japanska centralbanken upp sin bedémning
av den inhemska ekonomin och havdade att ekonomin nu hade “en mdttlig tillvaxttakt”.

Aktiemarknaderna i Sydostasien avslutade oversiktsperioden pa en hogre niva trots kraftiga korrigeringar under maj och juni.
De flesta ekonomierna i regionen gav mycket god avkastning, starkta av en robust global p4 de produkter som tillverkas i
regionen. Under oversiktsperiodens andra halva hojde regionens centralbanker styrrantan samtidigt som inflationen okade.

Under perioden gav de europeiska obligationsmarknaderna en svag avkastning, da stigande aktiekurser och ett forbattrat
arbetsmarknadslige i regionen okade forvantningarna pa rantehojningar. Starkare ekonomisk statistik ledde till spekulationer
om att ECB skulle fortsitta att oka ldnekostnaderna i och med att ekonomin expanderade. Aven obligationskurserna sjonk da
penningmangden okade i den snabbaste takten pd 6ver tre ar. Hogavkastande obligationer var de som presterade bast, medan
statsobligationerna sackade efter.

Samtidigt forsvagades den amerikanska dollarn gentemot de storre valutorna som till exempel det brittiska pundet och euron
under oversiktsperioden. Euro var den valuta som drog mest nytta av dollarns nedgéng, dd investerarnas fortroende okade for
héllbarheten i euroomréidets dterhamtning. Den fortsatta dtstramningen av likviditeten som centralbankerna vidtagit varlden
runt och hoga oljepriser innebar ocksa att de europeiska valutorna, som till exempel den schweiziska francen, klarade sig battre.
Men den australiska dollarn forsvagades pd grund av Feds atstramningspolitik, dven om effekterna begransades av de hoga
rdvarupriserna.

Anmarkningar till avkastningen

Kumulativ avkastning berdknas utifrin fondandelskursen med aterinvesterad bruttoinkomst och avser A-fondandelar, nar det
finns mer 4n en andelsklass. Denna berakning omfattar inte ndgon startavgift och representerar fondens verkliga avkastning pa
placeringen.

Uppgifter om avkastning visas i fondens noterade valuta.
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Euro Corporate Bond Fund
Placeringsférteckning per den 31 juli 2006

Landskod Aktier eller Marknads- % Netto- Landskod Aktier eller Marknads- % Netto-
nominellt varde tillgingar nominellt virde tillgingar
EUR EUR
Vﬁi'depapper som handlas pé officiell fondbors Urenco Finance 3,375% 07/12/2010 NL EUR  2.000.000 1.944.000 0,73
Energi OrICB (Industry & Construction) 6,20% 29/092015 LU USD  2.500.000 1880362 0,71
Pemex Project Funding 6,625% 04/04/2010 Reg S US EUR  1.000.000 1.073.040 040 HVB Funding Trust VI 7,055% VRN (Rullande) US EUR  1.625.000 1.823.085 0,69
Gaz Capital 4,56% 09/12/2012 LU EUR 1.000.000 972.700 0,37 W&DB Issuer 5,15063% FRN 15/07/2020 Al GB GBP 1.244.146 1.817.846 0,68
Mol Magyar Olaj-cs Gazipari 3,875% 05/10/2015 HU EUR 750000 667541 025  Hypo Real Estate Bank 2,40% FRN 11/05/2009 DE EUR  1.750.000 1745938 0,66
2713.281 102 Credit Suisse 7,974% VRN (Rullande) GB EUR  1.500.000 1.695.000 0,64
Samhallsnyttiga varor och tjinster Westfield Finance 3,625% 27/06/2012 99 EUR  1.750.000 1680525 0,63
United Utilities Water 4,25% 24/01/2020 (EMTN) GB EUR  2.000.000 1874317 071 INGBank4625% 15/03/2019 (EMIN) NL EUR  1.500.000 1526067 0,57
Nuon Finance 4,125% 17/12/2014 (EMTN) NL EUR 1.500.000 1.471.460 055 Caisse Nationale des Autoroutes 8,00% 01/03/2008 FR EUR 1.404.064 1.495.047 0,56
RWE Finance 6,125% 26/10/2012 (EMIN) NL EUR  1200.000 1325888 050  Prosecure 4068% 30/06/22016 GB EUR  1500.000 1433250 054
Veolia Environnement 4.375% 11/12/2020 FR EUR 1.000.000 031475 035  Halyk Savings Bank 8,125% 07/10/2009 Reg S KZ USD  1.750.000 1418400 0,53
Therdrola 4375% 29/10/2010 NLOEUR 730.000 756801 028 Glaxosmithline 400% 16/0622025 GB EUR  1.500.000 1382844 052
Hera 4.125% 16/02/2016 T OEUR 700000 673.050 025 Finans9,00% 07102014 KY USD  1.700.000 1356031 0,51
B oel 7e  Kackommens 5,125% 23/032011 NL EUR  1375.000 1353000 051
Ravaror , EDneli’zg%kz 9—%% 26/032011 gli Egi 11 5158‘888 11 33232 8’23
- anske Bank 5,75% 210. 246. E
?;ierff?i;ogﬁ%l BT FDE EEE i'ggg'ggg }'ggigé g’gé Ukrsots Finance 9,00% 06/06/2008 NL USD  1.500.000 1186978 045
R Raas o . HSBC Europe 7,75% 13/052013 NL USD  1.500.000 1185686 045
. 2629505 099 Ups (Jersey) 6,81183% FRN 04/10/2006 GB USD  1.500.000 1169350 0,44
Industriféretag IntesaBci Capital Trust 6,988% VRN (Rullande) US EUR  1.000.000 1113897 042
Adecco International 4,50% 25/04/2013 CH EUR  1.250.000 1226375 046 AT Cedulas Cajas 3,75% 14/12/2022 ES EUR  1.200.000 1000871 041
Cofiroute 5,00% 21/05/2021 FR EUR  700.000 699338 026 Geyin Finance 5,019% FRN 25/04/2008 GB EUR  1.100.000 1008878 041
BAA 4,50% 30/09/2014 GB EUR  500.000 490650 018 vilentia Telecommunications 7,25% 15/08/2013 I[E EUR  1.000.000 1092400 041
2416363 0,90 Dali Capital (JSC Vneshtorgbank) 7,00% 13/04/2009 IE USD  36.000.000 1.047.864 039
I Dresdner Bank 10,375% 17/08/2009 DE USD 1250000 1041250 039
Ericsson LM 6,75% 28/11/2010 (EMTN) SE EUR 700.000 749210 028 Swedbank 4,60% VRN 02/10/2012 (EMTN) SE EUR  1.000.000 1.009.700 038
Sitronics Finance 7,875% 02/03/2009 LU USD 600.000 464402 017 Deutsche Bank 3,875% VRN 16/01/2014 (EMTN) DE EUR  1.000.000 998789 0,38
1213612 045  DaimlerChrysler 4,125% 18/11/2009 US EUR  1.000.000 908.622 038
Konsumentprodukter Nordea Bank 4,00% VRN 30/09/2016 (EMTN) SE EUR 1.000.000 993.717 0,37
Michelin 6,375% 03/12/2033 FR EUR  1.500.000 1482020 056  American Express 3,625% 13/10/2009 (EMTN) US EUR  1.000.000 991400 037
LVMH 3,375% 22/06/2012 FR EUR  1.500.000 1424254 054  Elm5252% VRN (Rullande) NL EUR  1.000.000 989.400 037
Renault 4,625% 28/05/2010 (EMTN) FR EUR  1.000.000 1010551 038  Granite Mortgages 2005-4 C1 4455% (Rullande) GB USD  1250.000 979355 037
PPR 4,00% 29/01/2013 FR EUR  1.000.000 961400 036  Legal & General Group 4,00% 08/06/2025 GB EUR  1.000.000 956.944 036
Fortune Brands 3,50% 30/01/2009 US EUR 350000 344100 013 ING Group 4,176% (Rullande) NL EUR  1.000.000 947.867 036
5222415 197 Citigroup 4,25% VRN 25/02/2030 (EMTN) US EUR  1.000.000 017482 035
Konsumentbasvaror UBS (Vimplecom) 8,375% 22/10/2011 Reg S LU USD  1.150.000 913801 034
BAT Holdings 4,375% 15/09/2014 NL EUR  2.000.000 1.943.600 0,73 BTA Finance Luxembourg 8,25% VRN (Rullande) LU USD  1.250.000 008.646 0,34
Gallaher 4,625% 10/06/2011 (EMTN) GB EUR  1.500.000 1523.049 0,57 Sedna Finance 3,11% FRN 23/12/2008 KY EUR 900.000 900.000 0,34
400010 30 ALBFinance 875% 20/042011 NL USD  1.100.000 851835 032
Telekomtjinster Finmeccanica Finance 5,75% 12/12/2018 (EMTN) IT EUR 750000 808.416 030
Koninklijke KPN 4 50% 18/032013 NLEUR 3.000.000 2076000 112 Hypo Vereinsbank 8,95% 14/07/2008 DE USD  1.000.000 800564 030
Telefonica 3.75% 00272011 ES EUR  3000.000 2028300 110  FCCProudreed 1D 2,779% FRN 18/08/2017 FR EUR  800.000 800.000 0,30
France Telecom 8,125% 28/01/2033 FR EUR  1.000.000 1323500 050  oibacadem Finance 9,00% 12/05/2009 IE USD 1.026.000 799835 030
Telecom llia 4,75% 19/05/2014 IT EUR  1150.000 1135680 043  Dresdner Bank 9,00% 20/06/2007 DE UsD  1.000.000 797822 030
AT&ET 6,00% 21/11/2006 Us EUR  1000.000 007000 033 ToranAlem Finance 6,03% FRN 23/11/2008 NL USD  1.000.000 786461 030
Vodafone 4,25% 27/05/2009 (EMTN) GB EUR 725000 7046 027 OB Capital 6.875% 2971172010 LU UsD 1.000.000 784424030
MegaFon 8,00% 10/12/2000 LU USD 750,000 502960 022 AGFCH625% 22062011 US EUR - 750.000 766010 029
Deutsche Telekom 6.625% 29/03/2018 NL EUR 500.000 568200 021 Imperial Tobacco Finance 6,25% 06/06/2007 GB EUR 750.000 765.675 029
Fimbarg 7,082% 011062016 US USD 500,000 30304 15  Sedna Finance 3,206% FRN 15032010 (EMTN) KY EUR 750000 752349 028
Funbarg 7.995% 01/06/2036 Us UD 300,000 11250 oo Greene King 502875% FRN 15062031 GB GBP  500.000 726827 027
Frmbarq 6 738% 01/06/2013 Us UsD 200,000 157150 00  Iraflord Centre 5.39438% FRN 280042035 KY GBP 495276 722787 027
' . Mizuho Financial Cayman 4,75% VRN 15/04/2014 KY EUR 700000 710609 027
. . 12053139 453 Imperial Mobility Finance 4,75% 19/04/2013 NL EUR 700.000 686.840 0,26
Finansiella tjdnster B Werttembergische Leben 5,375% VRN 01/06/2026  DE EUR  700.000 661780 025
gfﬁiﬁ?ﬁ 57"21550;0:28;/22 oo ILE Ebné g'ggg'ggg 2'2‘3‘2??2 ;iz Kazkommerts International 8,00% 03/11/2015Reg S~ NL USD  850.000 658.636 025
Ve ,25% .000. .633. N .
Houschold Finance 4,50% 12/11/2010 (EMTN) US EUR  5.150.000 5230062 197 gﬁ:‘:ﬁ:ﬁ;ffg@ O\fr/{(ﬁ/zzg /ééz ol J[g EEE 238888 gégggg g;i
Societe Generale Capital Trust 11T 5,419% (Rullande US EUR  5.000.000 5.229.000 1,97 o ’ o ’
Wells Fargo 4,00% T0snol ( ) US EUR  5.000.000 4989500 188 ‘é&:gf;iif:glSééfvizofﬁﬁgg © ]('}Lé gj? ;gg'ggg ;gggié 8;?
Westlaclisch-Lippische 4,375% 24/09/2014 PE EUR  4.000.000 HOSLO00 152 o Credit International 8,00% 02022011 NL USD  700.000 545148 021
Bank of America 4,00% VRN 28/03/2018 US EUR  4.000.000 3924400 148 [ O oS 1032000 N U 700000 0% 0
Ance i Devloppemen T50% 260052008 R EUR 240148 35905y Lpg  Nalona Wesumnser Bnk 6625% (ullande) GMIN) GB EUR 500000 336750 020
Chase Credit Card Master Trust 5,00% 15122010 US EUR  3.500.000 3579000 135 zauenfall sy ”33714’42397/2301012/39 008 IS;; o ?88‘888 zgi‘?gg gig
BNP Paribas 5,868% VRN (Rullande) Us EUR 3250000 3478905 131 L;;eljag?:i;)f:zrgs 1X Do 3 349% 11172029 NLEUR 200000 499875 010
Lehman Brothers Holdings 4,75% 16/0122014 (EMTN)  US EUR  3.000.000 3056842 115 oo : ' '
JPMorgan Chase 4,375%gVRN 12/11/2019 (EMIN) ~ US EUR  3.000.000 2081889 1,12 %“Fizisbgga;;: 3’57/3;2\8?? 09/06/2015 (EMTN) ILTU Egg 288‘888 i‘;?;ﬁ? 813
DamiChrglr 375 2103201 US TR o000 aovrano 111 Al e TS VRN Gullnds) NLER gismo 436 Ol
N ’ eachcom 10, .000. Rk 5
?QJSFS ;‘::;ﬁ ; ng/f (ggg%g;“de) g Egi i'ggg'ggg E'Ziz‘fg }’ggf Dresdner Bank 10,50% 05/04/2007 DE USD  500.000 308872 0,15
A 17U L 200 O7% . AXA 5,777% VRN (Rullande) FR EUR  350.000 357280 0,13
Sumitomo Mitsui 4,375% VRN (Rullande) JP EUR  2.625.000 2493451 094 Dresdner Bank 7.75% 27/04/2012 DE USD 450,000 344811 013
Eggggféng;k3;;22[’/9)/@150(2121113“(1@ gz Egi i;gg'ggg i;’igggg g’zé Generali Finance 5,317% VRN (Rullande) NL EUR  300.000 299400 0,11
Chubb 5472% 16/08/2008 US USD  3.000.000 2344550 088 ﬁllgrﬂlprf(‘?gf’Dlg/ ggﬁf(g% 000 ES 521[3) fggggg ﬁ;gég gég
Banca Popolare di Bergamo 8,364% VRN (Rullande) ~ US EUR  2.000.000 2302200 087 A:Z;?Fmam 7 635 16022000 & U 150000 ssr oo
Eurohypo Capital Trust 6,445% VRN (Rullande) US EUR  2.000.000 2164520 081 : o585 62198
E.On International Finance 5,75% 29/05/2000 NL EUR  2.000.000 2094788 0,79 ) 283 :
HBOS 5,125% VRN (Rullande) GB EUR  2.000.000 2044800 o077  Statlig
ABN Amro 4,625% 12/05/2009 (EMTN) NL EUR  2.000.000 2036516 077 France OAT L60% 250772015 FR EUR  1.500.000 1552864 038
UBS Jersey 4,50% VRN 16/09/2019 (EMTN) GB EUR  2.000.000 2020124 076  Germany 475% 04/07/2034 DE EUR  1.100.000 1198.029 045
Goldman Sachs Group 4,25% 04/08/2010 US EUR  2.000.000 201455 076  Cermany500% 04/07/2012 DE EUR 350000 372468 014
Santander Issuances 4,50% VRN 30/09/2019 ES EUR  2.000.000 2006673 075  Germany 3,25% 04/07/2015 DE EUR  100.000 95340 004
ASIF 11 Jersey 3,50% 11/03/2009 (EMTN) GB EUR  2.000.000 1982427 075 3218701 121
If P&C Insurance 4,943% VRN (Rullande) SE EUR  2.000.000 1950200 0,74

Bifogade noter till forvaltningsberttelsen ingdr som en del av denna forvaltningsberattelse.



Euro Corporate Bond Fund - forts.
Placeringsférteckning per den 31 juli 2006

Landskod Akder eller Marknads- % Netto- Landskod Aktier eller Marknads- % Netto-
nominellt varde tillgingar nominellt virde tillgingar
EUR EUR
Virdepapper som handlas pa annan reglerad marknad Onoterade
Energi Finansiella tjanster
Petronas 6,375% 22/05/2009 Reg S MY EUR 200.000 212.633 0,08 Bosphorus FRN 6,97% 15/02/2012 Reg S Ky USD 1.400.000 1.083.163 0,41
212.633 0,08 ILFC E-Capital Trust 1 5,90% (Rullande) 144A US ush 825.000 638.463 0,24
Ravaror CSMC 06-TFLA F 5,45063% 15/04/2021 144A US USD 200.000 156.697 0,06
Rexam 4,375% 15/03/2013 GB EUR 1.500.000 1.484.700 0,56 1.878.323 0,71
Bayer 5,00% VRN 29/07/2015 DE EUR 625.000 549.694 0,21
2034394 0,77 Summa investeringar (Kostnad EUR 267.627.919) 260.424.082 97,97
Konsumentprodukter
Faurecia 3,625% 05/10/2010 FR EUR 1.500.000 1.396.650 0,53 E Oreliserade. % Net
ngagemang realiseracie eto-
Telekomtjanster 1396650 033 EUR vinster (forluster) tillgingar
MobiFon Holdings 12,50% 31/07/2010 NL USD 1.250.000 1.098.102 0,41 Terminsk akt EOR
. . 1.098.102 041 Euro Bobl Future September 2006 DE EUR  20.757.423 119.777 0,05
Finansiella tjanster Euro Bund Future September 2006 DE EUR  9.142.774 82.846 0,03
Eureko 5,125% VRN (Rullande) NL EUR  2.750.000 2732103 103 ysT 5 Year Future September 2006 US USD  (6.513.535) (12888) 0,00
F Van Lanschot Bankiers 2,606% FRN 17/02/2016 NL EUR  2.600.000 2590.702 097 (ST 10 Year Future September 2006 US USD  (4.784.808) (28503 (0.01)
Deco 05-UKIX Al 4,795% 27/10/2014 GB GBP 1.500.000 2197345 083 61232 007
CSFB 05-TF3A Al 4,67% 15/11/2020 144A US ush 2.500.000 1.958.699 0,74 - -
Fannie Mae GT 2005-T4 A1C 4,68% 25/09/2035 Us Usb 2.250.000 1.766.910 0,66 §
Eddystone 2006-1 C 5,18204% 19/04/2021 IE GBP  1.150.000 1.681.298 0,63 Engagemang Oredliserade % Netto-
Banca Popolare di Lod 6,742% VRN (Rullande) US EUR  1.460.000 1584100 0,60 EUR - vinster (forluster) dlgingar
Shield 1B 2,77996% 20/01/2014 NL EUR  1500.000 1503576 0,57 . EUR
Eddystone 2006-1 ALB 2,07382% 19/04/2021 [E EUR 1484538 1485481 056  Vvalutaterminskontrakt _ ‘
Furoclear Finance 4.235% (Rullande) LU EUR 1.500.000 1.435.500 0,54 Forfallotid 13/10/2006, Kontraktsranta 0,793575 EUR/USD ush 175.380 3.038 0,00
Lambada Finance 05-1X A2 2,669% 15/11/2029 NL EUR 1.000.000 1.002.690 038 Forfallotid 13/10/2006, Kontraktsranta 0,788239 EUR/USD usb 238.837 2548 0,00
Auto ABS Compartiment 06-1 B 3,356% 25/07/2017 FR EUR 1.000.000 1.000.000 038 Forfallotid 13/10/2006, Kontraktsranta 0,785987 EUR/USD usDh 186.279 1.459 0,00
Talisman Finance 3 B 3,36% 22/0172015 E EUR 1.000.000 1000000 038 Forfallotid 13/10/2006, Kontrakisranta 0,781494 EUR/USD ush 146.139 311 0,00
BBVA 4C 2,751% 19/08/2038 ES EUR 1.000.000 1.000.000 038 Forfallotid 13/10/2006, Kontraktsranta 1,2811 USD/EUR EUR (265.397) (254) 0,00
Arran Residential Mortgages 06-1X 3,244% (Rullande) GB EUR 1.000.000 999.600 038 Forfallotid 13/10/2006, Kontraktsranta 1,27685 USD/EUR EUR (233.387) 997) 0,00
Fortis Bank 4,625% VRN (Rullande) Reg S NL EUR 1.000.000 982698 037 Forfallotid 13/10/2006, Kontraktsranta 1,27478 USD/EUR EUR (668.351) (3.935) 0,00
Affinity 02-A C 6,11063% 15/05/2009 GB GBP 640.000 043.027 035 Forfallotid 13/10/2006, Kontraktsranta 0,777998 EUR/USD USD  41.543.548 (97.858)  (0,04)
Washington Mutual 05-AR19 ALC1 4,72% 26/12/2045  US USD 1.178.041 023416 035 Forfallotid 13/10/2006, Kontrakisranta 1,434967 EUR/GBP GBP 13.084.032 (222.089) (0,08
European Loan Conduit 23X C 3,180% 15/02/2019 IE EUR 880.000 880.000 033 G17.777)  (0.12)
Broadgate Financing 5,10875% FRN 05/01/2022 C1 GB GBP 600.000 874.827 033
Canary Wharf 5,195% FRN 22/10/2027 GB GBP 600.000 869.733 0,33 Engagemang Orealiserade % Netto-
Broadgate Financing 5,42875% FRN 05/10/2023 D GB GBP 582.000 849.605 0,32 EUR vinster (forluster) tillgingar
Resona Bank 4,125% VRN (Rullande) JP EUR 875.000 841.157 0,32 EUR
Crown Castle 05-1A C 5,074% 15/06/2035 144A US USD 1.000.000 764478 029 Kreditswappar
ZFS Finance USA 6,15% VRN (Rullande) US ush 1.000.000 756.897 0,28 Séljskydd for iTraxx Main 0,35% 20/12/2010 DE EUR  10.500.000 29.039 0,01
Epic MLDN A 4,90688% 15/07/2017 GB GBP 500.000 732.141 0,28 Sljskydd for iTraxx XOver 5 Year (4) 20/06/2011 US EUR 750.000 (9.020) 0,00
CSMC 2006-TFLA H 5,81063% 15/04/2021 US USD 900.000 705.136 0,27 Séljskydd for iTraxx XOver 5 Year (3) 20/06/2011 US EUR 750.000 (9.020) 0,00
Arran Corporate Loans 06-1X C1 5270% 20/06/2025 ~ NL GBP 475.000 695353 026 10999 0,01
Household Home Equity 05-2 A2 4,80% 20/01/2035 US Ush 836.324 655905 0,25
RMAC 2006-NS2X M1C 3,203% 12/606/2044 GB EUR 650.000 650.000 0,24
Gracechurch Mortgage 1X CC 2,79852% 11/10/2041 GB EUR 600.000 599.250 0,23 Geografisk f6rde|ning
Gracechurch Mortgage 1X BC 2,69852% 11/10/2041 GB EUR 600.000 599.250 0,23 Landskod %
Lansdowne 1 M1 2,899% 15/06/2045 IE EUR 600.000 598.050 0,22 USA Us 26.49
Greene King 5,23406% FRN 15/09/2021 GB GBP 399.372 584.641 0,22 Nederlanderna NL 14’99
Driver One 1 B 2,616% FRN 21/05/2010 Reg S DE EUR 564.742 565.024 0,21 Storbritannien GB 14’53
German Residential ND 1 C 3,857% 20/07/2016 IE EUR 550.000 550.495 0,21 Frankrike R 8’19
RMAC 2005-NS4X M2A 5,25% 12/12/2043 GB GBP 350.000 512.365 0,19 Idand IE 7108
ACCR Mortgage Trust 04-2 A2 4,83% 25/07/2034 Us Usb 610.373 479.810 0,18 Tyskland DE 6’15
Tmser Securitisation SRL 2 B2 4,063% 18/09/2025 IT EUR 460.000 460.000 0,17 Luxemburg w 5’50
Dresdner Funding Trust I1 5,79% 30/06/2011 Reg S US EUR 441.000 458.375 0,17 Spanien ES 4108
BALL 06-Laq K 6,07563% 09/02/2021 US USD 570.000 447.976 0,17 Caymancarna Ky 3’16
TS Co.mit One E 5,581% 29/06/2013 DE EUR 400.000 400.040 0,15 Sverige SE 1’97
European Loan Conduit 23X D 3,120% 15/02/2019 IE EUR 400.000 400.000 0,15 ltalien T 1’58
American Express Trust 4,97% 15/02/2012 144A UsS ush 493.141 387.346 0,15 Japan P 1’47
Crown Castle 05-1A B 4,878% 15/06/2035 144A US USD 500.000 381407 0,14 Overstatlig 99 0’63
Holmes Financing 10X 3C1 3,539% 15/07/2021 GB EUR 360.000 360.000 0,14 Kazakstan Kz 0’58
Impac CMB Trust 2005-1 M1 4,99% 25/04/2035 US UsSD 431.320 338.603 0,13 Danmark DK 0’47
ILFC E-Capital Trust 11 6,25% (Rullande) 144A US Ush 425.000 319.187 0,12 Schweiz CH 0’46
Storm 2006-2 E 3,836% 22/05/2048 NL EUR 300.000 300.750 0,11 Ungem HU 0’25
Fremont Home Loan 2005-A M2 4,99% 25/02/2035 US USD 376.000 296.121 0,11 Korea KR 0’19
Epic MLDN C 5,23688% 15/07/2017 GB GBP 150.000 219585 0,08 Cypern oy 0’15
BALL 06-Laq J 5,84563% 09/02/2021 US ush 260.000 204.474 0,08 Malaysia MY 0108
TS Co.mit One D 3,668% 29/06/2013 DE EUR 200.000 200.020 0,08 Ryssland RU 0’04
CSMC 2006-TFLA G 5,50063% 15/04/2021 US USD 200.000 156.697 0,06 Valutaterminsk ki (0’12)
alutaterminskontrakt ,
Statlh 45.881.843 17,30 Kontanter och andra nettotillgdngar 2,08
atlig
United States Treasury Note 4,25% 15/01/2011 US USD 750.000 571.546 0,22
571.546 0,22



Euro Short-Term Bond Fund
Placeringsférteckning per den 31 juli 2006

Landskod Aktier eller Marknads- % Netto- Landskod Akder eller Marknads- % Netto-
nominellt varde tillgingar nominellt virde tillgingar
EUR EUR
Vﬁ}depapper som handlas pé officiell fondbors Platinum AC1 1 AAA 2,852% 09/06/2011 SG EUR 500.000 499.350 1,42
Energi Keycorp 2,553% FRN 22/11/2010 US EUR 500.000 499336 142
Pemex Project Funding 6,625% 04/04/2010 Reg S US EUR 300.000 321912 091 Faramir Investment 1 A 5,11% 21/12/2009 SG USD 500.000 391711 111
31012 001 FTA Santander Auto 1A 2,502% 25/11/2021 ES EUR 343312 343017 097
Samhallsnyttiga varor och janster F Van Lanschot Bankiers 2,606% FRN 17/02/2016 NL EUR 300.000 298927 085
United Utilities Water 4,875% 18/03/2009 (EMTN) GB EUR  250.000 255950 073  DriverOne 1 B2,616% FRN 21/05/2010 Reg S DE EUR 271076 271212077
P RMAC 2005-NS4X M24A 5.25% 12/12/2043 GB GBP 170.000 248863 0,71
Révaror TS Comi One 26K 206013 DEER 000 2000 057
_ TS Co.mit One B 3, o DE EUR . . 5
Imerys 6,00% 07/05/2007 FROEUR — 105.000 106785 030 g Clo05-1 A 5.85% 25/11/2014 KY USD  250.000 196194 0,56
106785 030 Apan Corporate Loans 06-1X C1 5270% 20/0622025  NL GBP  125.000 182988 0,52
Konsumentprodukter Eddystone 2006-1 C 5,18204% 19/04/2021 IE GBP 100.000 146200 042
Renault 6,125% 26/06/2009 FREUR  200.000 210422060 German Residential ND 1 C 3,857% 20/07/2016 [E EUR  100.000 100.090 0,28
Philips Electronics 5,75% 16/05/2008 NL EUR 200.000 206389 0,59 RMAC 2006-NS2X MIC 3203% 12/606/2044 GB EUR 100,000 100000 028
Fortune Brands 3,50% 30/01/2009 US EUR 200.000 196.680 0,56 Ameriquest 05-R1 M1 4,98% 25/03/2035 US USD 125.000 08.188 0,28
613491 175 Affinity 02-A C 6,11063% 15/05/2009 GB GBP 50.000 73.674 0,21
Telekomtjanster Epic MLDN C 5,23688% 15/07/2017 GB GBP 50.000 73195 021
France Telecom 6,75% 14/03/2008 FR EUR 350.000 365505 1,04 European Loan Conduit 23X D 3,120% 15/02/2019 IE EUR 60.000 60.000 0,17
Telecom ltalia 5,00% 09/02/2009 LU EUR 250.000 256.014 0,73 Holmes Financing 10X 3C1 3,539% 15/07/2021 GB EUR 50.000 50.000 0,14
Telefonica 4,50% 14/04/2009 ES EUR 200.000 202,575 0,58 Southern Pacific 04-2X A1A 2,602% 10/06/2025 GB EUR 16.720 16.718 0,05
824.094 235 7.188.873 2041
Finansiella tjanster Onoterade
Depfa Bank 4,75% 15/07/2008 DE EUR  1.000.000 1021443 290 Finansiella tjanster
Permanent Financing 5,10% VRN 11/06/2007 4A1 GB EUR 1.000.000 1.012.300 2,88 Meridian Funding FRN 5,42063% 15/10/2014 144A US USD 200.000 156.753 0,45
Citigroup 4,625% 14/11/2007 US EUR  1.000.000 1011242 287 156753 045
Rabobank Nederland 3,625% 22/01/2008 NL EUR  1.000.000 1000246 284
Institut Credito Oficial 3,50% 30/06/2009 ES EUR  1.000.000 994600 2,83 Summa investeringar (Kostnad EUR 35.143.431) 34.818.804 98,91
Dexia Municipal Agency 3,25% 12/07/2008 FR EUR  1.000.000 993510 2,82
Goldman Sachs Group 2,854% FRN 04/02/2013 US EUR 800.000 796720 226
MBNA Europe Funding 3,00% 07/02/2008 (EMTN) GB EUR 700.000 692.661 197 Engagemang Orealiserade % Netto-
Caisse d’Amortissement 5,125% 25/10/2008 FR EUR 600.000 619.011 1,76 FUR vinster (forluster) tillgangar
Rentenbank 3,625% 15/02/2008 DE EUR 600.000 600256 171 EUR
KBC Ifima 3,029% FRN 15/09/2008 NL EUR 590.000 580.862 1,68 Terminskontrakt
MBNA Europe Funding 4,50% 23/01/2009 GB EUR 500.000 507337 144 Euro Schatz Future September 2006 DE EUR 1351242 3228 001
Permanent Financing 5 4B 2,782% 10/06/2042 GB EUR 500.000 502918 143 3208 001
IKB Deutsche Industriebank 2,474% FRN 12/11/2008 DE EUR 500.000 500.900 1,42
Fortis Bank 2,759% FRN 22/06/2015 NL EUR 500.000 500786 142 — Orealiserade. % Neto.
JPMorgan Chase 2,895% FRN 12/10/2015 US EUR 500.000 500.550 142 &8 EUl% inser (orluse) tlginear
Bank of Scotland (Australia) 3,75% 15/12/2008 AU EUR 500.000 499.991 1,42 FUR &ang
Santander Issuances 2,742% FRN 30/09/2014 ES EUR 500.000 499.831 1,42 Valutaterminskontrakt
American International 3,275% FRN 19/07/2013 Us EUR - 500.000 99132 142 llotid 24/08/2006, Kontrakistanta 079164 EURUSD USD 239867 285 001
Hypo Real Estate 3,449% FRN 24/05/2011 DE EUR 500.000 499.026 142
ANZ Banking 3,625% 25/02/2009 AU EUR 500,000 408177 14 Forfalloqd 24/08/2006, Konlraktsrénla 1,468336 EUR/GBP GBP 342122 1.406 0,00
Sanpaolo IM1 3 143% FRN 20/022018 T ER 500000 405750 141 Forfalloid 24/08/2006, Kontrakistanta 0,787718 EURAUSD UsD 196.929 1376 0,00
. - Forfallotid 24/08/2006, Kontraktsranta 1,451505 EUR/GBP GBP 246.756 (1.836) (0,01)
Citigroup 3,625% 28/03/2011 US EUR 500.000 490900 139
Rio Tinto Finance 5,125% 10/05/2007 GB EUR 400,000 404,600 115 Forfalloqd 24/08/2006, Konlraktsrénla 1,444634 EUR/GBP GBP 179.135 (2.191)  (0,01)
Forfallotid 24/08/2006, Kontraktsranta 1,259791 USD/EUR EUR  (200.033) 2915 (0,01)
Deutsche Bank 2,781% FRN 20/06/2016 DE EUR - 400.000 100982 LI g allotid 24/08/2006, Kontrakistanta 0,775073 EURUSD UsD 815377 (7514) (0,02
Barclays 2,68% FRN 20/04/2016 GB EUR 400.000 399200 1,13 : ’ : .
Paccar Financial Europe 3,099% FRN 15/06/2009 NL EUR  400.000 308800 1,13 (8818) (0.04)
Vattenfall Treasury 6,00% 03/04/2009 (EMTN) SE EUR 300.000 315520 0,90
E.On International Finance 5,75% 29/05/2009 NL EUR 300.000 314.218 0,89
BAT International Finance 4,875% 25/02/2009 GB EUR 300.000 306.000 0,87 Geografisk férdelning
HSBC 2,789% FRN 22/09/2014 GB EUR 300.000 300960 085 Landskod %
Geldilux 2005-TS 2A 10/12/2012 LU EUR 300.000 300510 0,85 Storbritannien GB 1891
Karta 2005-1 B 2,834% FRN 15/07/2012 GB EUR 300.000 300090 085 Frankrike FR 1744
DaimlerChrysler 4,125% 18/11/2009 US EUR 300.000 299587 085 Tyskland DE 1435
HSBC Holdings 5,50% 15/07/2009 GB EUR 250.000 260.700 0,74 USA Us 1384
Altria Finance 5,625% 24/06/2008 KY EUR 250.000 257079 0,73 Nederlanderna NL 13,46
HSBC 2,937% FRN 29/03/2016 GB EUR 250.000 249700 071 Spanien ES 722
SEB 2,745% FRN 28/09/2017 SE EUR 250.000 249573 0,71 Australien AU 284
Urenco Finance 3,375% 07/12/2010 NL EUR 250.000 243000 0,69 Singapore SG 2,53
Imperial Tobacco Finance 6,25% 06/06/2007 GB EUR 200.000 204180 0,58 Luxemburg LU 225
Sedna Finance 3,206% FRN 15/03/2010 (EMTN) KY EUR 150.000 150.470 0,43 Caymanoarna KY 1,90
Fidis Retail 3,622% FRN 11/05/2009 IE EUR 100.000 100860 0,29 Sverige SE 1,61
Tate & Lyle International 5,75% 06/10/2006 (EMTN) ~ GB EUR 100.000 100420 029 Italien 1T 1,41
Granite Mortgages 05-4 B4 2,341% (Rullande) GB EUR 100.000 100.020 0,28 Irland IE 1,16
FCC Proudreed 1 D 2,779% FRN 18/08/2017 FR EUR 100.000 100000 0,28 Valutaterminskontrakt (0,03)
Trafford Centre 5,39438% FRN 28/04/2035 KY GBP 45.025 65708 0,19 Kontanter och andra nettotillgangar 1,11
21149326 60,08
Statlig
France BTAN 2,50% 12/07/2010 FR EUR  1.830.000 1752661 498
France BTAN 3,50% 12/01/2009 FR EUR  1.000.000 998325 284
Germany 2,50% 08/10/2010 Series 147 DE EUR  1.000.000 955458 2,71
France BTAN 3,00% 12/07/2008 FR EUR 500.000 495176 141
4201620 1194
Vérdepapper som handlas pa annan reglerad marknad
Finansiella tjanster
RCL 2006-1 A 2,87773% 24/12/2014 DE EUR 600.000 600072 1,70
Lambada Finance 05-1X A2 2,669% 15/11/2029 NL EUR 500.000 501345 142
Shield 1B 2,77996% 20/01/2014 NL EUR 500.000 501192 142
Metrix Funding 1X A2 2,628% 10/02/2019 GB EUR 500.000 501.030 142
BBVA 4B 2,411% 19/08/2038 ES EUR 500.000 500200 142
Auto ABS Compartiment 06-1 B 3,356% 25/07/2017 FR EUR 500.000 500.000 142

Bifogade noter till forvaltningsberdttelsen ingdr som en del av denna forvaltningsberdttelse.



Australian Dollar Currency Fund
Placeringsférteckning per den 31 juli 2006

Landskod Aktier eller Marknads- % Netto-
nominellt varde tillgingar
AUD
Vérdepapper som handlas pa officiell fondbérs
Finansiella tjénster
Sigma Finance 5,605% FRN 30/01/2007 KY AUD  5.000.000 5.000.000 5,16
5.000.000 5,16
Penningmarknadsinstrument
Depfa Bank CP 5,775% 08/08/2006 IE AUD  6.000.000 5.993.364 6,19
Fortis Luxembourg CP 5,56% 06/10/2006 LU AUD 6.000.000 5.940.521 6,13
National Australia Bank CP 5,92% 04/12/2006 AU AUD  5.000.000 4.900.257 5,06
HSH Nordbank CP 5,96% 20/12/2006 DE AUD  5.000.000 4.886.715 5,05
HBOS Treasury Services CP 5,77% 12/01/2007 AU AUD  5.000.000 4.874.121 5,03
Westpac Banking CP 6,00% 10/01/2007 AU AUD  5.000.000 4.869.017 5,03
UBS CP 5,79% 25/01/2007 CH AUD  5.000.000 4.863.670 5,02
Caixa CP 5,51% 22/08/2006 FR AUD  4.000.000 3.987.490 4,12
Bank of Ireland CP 5,81% 21/08/2006 IE AUD  4.000.000 3.987.153 4,12
Bills Securitisation CP 5,82% 21/08/2006 GB AUD  4.000.000 3.987.133 4,12
K2Corporation CP 5,875% 24/08/2006 KY AUD  4.000.000 3.985.054 4,12
Sedna Finance CP 5,85% 29/08/2006 KY AUD  4.000.000 3.981.897 4,11
Bank of America Australia CP 5,865% 29/08/2006 AU AUD  4.000.000 3.981.851 4,11
Soca CP 5,85% 21/09/2006 AU AUD  4.000.000 3.967.178 4,10
ANZ Banking CP 5,90% 28/09/2006 AU AUD  4.000.000 3.962.381 4,09
68.167.802 70,40
Summa investeringar (Kostnad AUD 73.167.802) 73.167.802 75,56
Banktillgodohavanden
Lloyds TSB TD 5,68% 01/08/2006 GB AUD  7.311.666 7.311.668 7,55
Dresdner TD 5,66% 01/08/2006 DE AUD  4.948.705 4.948.705 5,11
Dexia Bank TD 5,70% 01/08/2006 BE AUD  3.286.555 3.286.555 3,39
UBS TD 5,64% 01/08/2006 CH AUD  3.266.938 3.266.936 337
18813.864 19,42
Summa investeringar (inklusive banktillgodoh den) 91.981.668 94,99
Geografisk férdelning
Landskod %
Australien AU 2742
Caymanoarna KY 13,39
Storbritannien GB 11,67
Trland 1E 10,31
Tyskland DE 10,16
Schweiz CH 8,40
Luxemburg LU 6,13
Frankrike FR 4,12
Belgien BE 3,39
Kontanter och andra nettotillgingar 5,01

Bifogade noter till forvaltningsberdttelsen ingdr som en del av denna forvaltningsberdttelse.



Euro Currency Fund
Placeringsférteckning per den 31 juli 2006

Landskod Aktier eller Marknads- % Netto-
nominellt varde tillgingar
EUR
Vérdepapper som handlas pa officiell fondbérs
Finansiella tjénster
Santander International 2,504% FRN 14/12/2006 ES EUR 4.000.000 4.000.442 3,88
Morgan Stanley 2,882% FRN 02/08/2006 US EUR 4.000.000 4.000.006 3,88
Danske Bank 2,35% FRN 18/08/2006 DK EUR  2.500.000 2.500.007 242
BBVA Senior Finance 2,519% FRN 27/12/2006 ES EUR 2.000.000 2.000.127 1,94
Danske Bank 2,775% FRN 19/01/2007 DK EUR 2.000.000 2.000.015 1,94
BFCM 2,734% FRN 16/03/2007 FR EUR 1.000.000 1.000.100 0,97
Bear Stearns Bank FRN 17/09/2006 (EMTN) US EUR 788.000 788.625 0,76
16.289.322 15,79
Vérdepapper som handlas pa annan reglerad marknad
Finansiella tjanster
BBVA 2,504% FRN 27/09/2006 ES EUR 2.000.000 2.000.000 1,94
2.000.000 194
Penningmarknadsinstrument
Deka Bank CP 2,78% 14/08/2006 DE EUR 5.000.000 4.995.028 4,84
E.ON International CP 2,93% 13/09/2006 DE EUR  5.000.000 4.982.631 483
Morgan Stanley CP 2,93% 13/09/2006 LU EUR 5.000.000 4.982.631 4,83
Lake Constance CP 3,03% 14/09/2006 GB EUR 4.000.000 3.985.255 3,86
Silver Tower Funding CP 3,05% 18/09/2006 KY EUR  4.000.000 3983810 3,86
RWE CP 2,96% 21/09/2006 DE EUR 4.000.000 3.983.353 3,86
Unilever CP 3,09% 23/10/2006 NL EUR 4.000.000 3.971.731 3,85
Bank of Ireland CP 3,135% 17/11/2006 IE EUR  4.000.000 3962779 384
National Australia Bank CP 2,85% 02/08/2006 AU EUR 3.500.000 3.499.723 3,39
Centauri CP 3,075% 30/10/2006 KY EUR 3.500.000 3473373 337
Northern Rock CD 2,825% 03/08/2006 GB EUR  3.000.000 3.000.000 291
St George Bank CP 2,82% 02/08/2006 AU EUR 3.000.000 2.999.767 291
Chariot Funding CP 2,97% 21/08/2006 GB EUR 3.000.000 2.995.061 2,90
Honda Finance CP 2,925% 05/09/2006 GB EUR  3.000.000 2991534 290
Network Rail Finance CP 2,91% 11/09/2006 GB EUR 3.000.000 2.990.129 2,90
Cullinan Finance CP 2,94% 14/09/2006 KY EUR 3.000.000 2.989.300 2,90
KBC Dublin CP 3,06% 10/10/2006 IE EUR  3.000.000 2982287 2,89
Beta Finance CP 3,05% 30/10/2006 KY EUR 3.000.000 2.977.365 2,89
Harrier Finance CP 2,86% 01/08/2006 KY EUR 2.312.000 2.312.000 224
Harrier Finance CP 2,89% 10/08/2006 KY EUR  2.000.000 1.998.559 1,94
1IB Capital CP 3,05% 04/09/2006 IE  EUR 2.000.000 1.994.424 1,93
Sigma Finance CP 2,825% 22/09/2006 KY EUR 2.000.000 1.991.956 1,93
Cullinan Finance CP 3,085% 16/10/2006 KY EUR  2.000.000 1.987.082 1,93
Macquarie Bank CP 3,125% 27/10/2006 AU EUR 2.000.000 1.985.016 1,92
Cantabric Financing CP 3,03% 29/08/2006 GB EUR 1.000.000 997.733 0,97
Harrier Finance CP 3,03% 01/09/2006 KY EUR 1.000.000 997.565 0,97
Lake Constance CP 3,14% 27/10/2006 GB EUR 1.000.000 992.472 0,96
81.002.564 78,52
Onoterade
Revers
Goldman Sachs Group MN 2,50647% 11/09/2006 US EUR 4.000.000 4.000.000 3,88
4.000.000 3,88
Summa investeringar (Kostnad EUR 103.291.886) 103.291.886 100,12
Banktillgodohavanden
Dexia Bank TD 2,81% 01/08/2006 BE EUR 4.122.711 4.122.712 4,00
4122712 400
Summa investeringar (inklusive banktillgodoh len) 107.414.598 104,12
Geografisk férdelning
Landskod %
Caymanoarna KY 22,02
Storbritannien GB 17,40
Tyskland DE 13,53
Irland IE 8,67
USA us 8,52
Australien AU 8,22
Spanien ES 775
Luxemburg U 483
Danmark DK 436
Belgien BE 4,00
Nederlanderna NL 385
Frankrike FR 097
Kontanter och andra nettoskulder (4,12)

Bifogade noter till forvaltningsberdttelsen ingdr som en del av denna forvaltningsberdttelse.



Sterling Currency Fund

Placeringsférteckning per den 31 juli 2006

Landskod Aktier eller Marknads- % Netto-
nominellt varde tillgingar
GBP
Vérdepapper som handlas pa officiell fondbérs
Finansiella tjénster
Abbey National 4,66313% FRN 10/10/2006 GB GBP  12.095.000 12.096.640 524
Credit Agricole 4,641% FRN 25/10/2006 FR GBP  10.000.000 9.999.034 433
GE Capital UK Funding 4,61688% FRN 14/11/2006 IE GBP 4.934.000 4.933.970 2,14
Northern Rock 4,76531% FRN 16/01/2007 GB GBP 2.500.000 2.500.780 1,08
Sedna Finance 4,61% 08/03/2007 KY GBP 2.000.000 1.996.674 0,86
Citigroup 4,690% FRN 20/02/2007 US GBP 1.230.000 1.230.386 0,53
32.757.484 14,18
Vérdepapper som handlas pa annan reglerad marknad
Revers
Goldman Sachs Group MN 4,66125% 11/09/2006 US GBP 5.000.000 5.000.000 2,17
5.000.000 2,17
Penningmarknadsinstrument
Cancara Asset Securitisation 4,61% 14/08/2006 GB GBP  12.000.000 11.980.377 5,19
Solitaire Funding CP 4,71% 19/06/2006 GB GBP  11.000.000 10.931.140 4,73
Thames Asset Global Securities CP 4,60% 15/08/2006 US GBP  10.000.000 0982414 432
Scaldis CP 4,68% 05/09/2006 GB GBP  10.000.000 9.955.646 431
BBV CD 0,00% 04/10/2006 ES GBP  10.000.000 9.918.554 4,30
Curzon Funding CP 4,60% 18/12/2006 GB GBP  10.000.000 9.830.731 426
Sedna Finance CP 4,60% 14/08/2006 KY GBP 9.000.000 8.985.307 3,89
Sigma Finance CP 4,65% 17/01/2007 KY GBP 9.000.000 8.812.765 3,82
Westpac Banking CP 4,49% 23/08/2006 AU GBP 8.000.000 7.978.821 3,46
Morgan Stanley CP 4,69% 13/09/2006 LU GBP 8.000.000 7.956.315 345
Cullinan Finance CP 4,71% 25/09/2006 KY GBP 8.000.000 7.943.816 344
Ge-Capital CP 4,54% 29/08/2006 US GBP 7.000.000 6.976.163 3,02
Dorada Corporation 4,67% 10/10/2006 KY GBP 6.500.000 6.442.448 2,79
Depfa Bank CD 4,58% 10/10/2006 IE  GBP 6.000.000 6.000.000 2,60
Bank of Ireland CP 4,66% 08/01/2007 IE GBP 6.000.000 5.881.622 255
HBOS Treasury CD 4,65% 03/11/2006 GB GBP 5.000.000 5.000.271 2,17
Enel Investment Holding CP 4,60% 14/08/2006 NL GBP 5.000.000 4.991.834 2,16
Chariot Funding CP 4,63% 21/08/2006 GB GBP 5.000.000 4987360 2,16
Banque Federative Credit Mutuel CP 4,595% 03/11/2006 FR GBP 5.000.000 4.942.797 2,14
HBOS Treasury CD 4,54% 110/1/2006 GB GBP 5.000.000 4.939.249 2,14
Morgan Stanley CP 4,74% 04/12/2006 LU GBP 4.000.000 3.936.592 1,70
Thames Asset Global Securities CP 4,63% 15/08/2006 US GBP 1.500.000 1.497.344 0,65
159.871.566 69,25
Summa investeringar (Kostnad GBP 197.629.050) 197.629.050 85,59
Banktillgodohavanden
Rabobank Nederland TD 4,52% 01/08/2006 NL GBP  20.066.177 20.066.179 8,69
Dexia Bank TD 4,52% 01/08/2006 BE GBP  13.078.807 13.078.807 5,66
33144986 1435
Summa investeringar (inklusive banktillgodoh len) 230.774.036 99,94
Geografisk férdelning
Landskod %
Storbritannien GB 31,28
Caymanoarna KY 14,80
Nederlanderna NL 10,85
USA us 10,69
Irland 1E 7,28
Frankrike FR 6,47
Belgien BE 5,66
Luxemburg U 515
Spanien ES 4,30
Australien AU 3,46
Kontanter och andra nettotillgdngar 0,06

Bifogade noter till forvaltningsberdttelsen ingdr som en del av denna forvaltningsberdttelse.
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Swiss Franc Currency Fund
Placeringsférteckning per den 31 juli 2006

Landskod Aktier eller Marknads- % Netto-
nominellt varde tillgingar
CHF

Vérdepapper som handlas pa officiell fondbérs

Finansiella tjénster

Citigroup 3,25% 21/11/2006 US CHF  1.000.000 1004815 175

Ge-Capital 2,00% 06/11/2006 US CHF  1.000.000 1.001.059 175
2005874 3,50

Penningmarknadsinstrument

Beta Finance CP 1,36% 21/08/2006 KY CHF  2.500.000 2498113 436
Bank of Ireland CP 1,36% 01/09/2006 IE CHF  2.500.000 2497170 436
HBOS Treasury CD 1,41% 12/09/2006 GB CHF  2.000.000 2.000.000 349
Dorada Corporation CP 1,32% 21/08/2006 KY CHF  2.000.000 1.998.538 349
CNP CD 0,00% Issued February 2006 24/08/2006 FR CHF  2.000.000 1.998.264 349
Toyota Motor Finance CP 1,37% 25/08/2006 NL CHF  2.000.000 1.998.179 349
Morgan Stanley CP 1,37% 04/09/2006 LU CHF  2.000.000 1997.643 349
IXIS C&1 Bank CD 1,34% 17/08/2006 FR CHF  1.500.000 1.500.000 2,62
CIC CD 1,32% 08/08/2006 FR CHF  1.500.000 1.500.000 2,62
Fortis Luxembourg CP 1,11% 03/08/2006 LU CHF  1.500.000 1.499.908 2,62
Sigma Finance CP 1,33% 04/08/2006 KY CHF  1.500.000 1.499.834 2,62
UBS CP 1,32% 16/08/2006 CH CHF  1.500.000 1.499.178 2,62
Deutsche Bank London CP 1,32% 16/08/2006 GB CHF  1.500.000 1.499.178 2,62
Calyon CD 0,00% 22/08/06 FR CHF  1.500.000 1498823 2,62
Sedna Finance CP 1,35% 23/08/2006 Ky CHF  1.500.000 1.498.767 2,61
Depfa Bank CP 1,37% 18/09/2006 IE CHF  1.500.000 1497270 261
Caixa CP 1,39% 18/09/2006 FR CHF  1.500.000 1497230 2,61
K2Corporation CP 1,38% 20/09/2006 Ky CHF  1.500.000 1.497.135 2,61
Unilever CP 1,44% 06/10/2006 NL CHF  1.500.000 1.496.055 2,61
Centauri CP 1,45% 11/10/2006 KY CHF  1.500.000 1495726 2,61
Goldman Sachs Group CP 1,45% 16/10/2006 US CHF  1.500.000 1495426 261
HSH Nordbank CP 1,45% 20/10/2006 DE CHF  1.500.000 1495185 261
Dexia Finance CP 1,465% 27/10/2006 US CHF  1.500.000 1.494.709 2,61
DnB NOR CP 1,51% 10/11/2006 NO CHF  1.500.000 1.493.678 2,61
Depfa Bank CP 1,36% 14/08/2006 IE CHF  1.000.000 999.509 1,74
HBOS Treasury CD 1,35% 15/08/2006 GB CHF 500.000 499.738 0,87
CNP CD 0,00% Issued August 2006 24/08/2006 FR CHF 500.000 499.585 0,87

42444841 74,09

Summa investeringar (Kostnad CHF 44.450.715) 44.450.715 77,55

Banktillgodohavanden

Dresdner TD 1,36% 02/08/2006 DE CHF  10.000.000 10.000.000 17,45

Lloyds TSB TD 1,32% 02/08/2006 GB CHF  7.671541 7671541 1338
17.671.541 30,83

Summa investeringar (inklusive banktillgodoh den) 62.122.256 108,39
Geografisk férdelning

Landskod %
Storbritannien GB 20,35
Tyskland DE 20,06
Caymanoarna KY 18,30
Frankrike FR 14,82
USA us 8,72
Irland IE 8,71
Nederlanderna NL 6,10
Luxemburg U 6,10
Schweiz CH 2,62
Norge NO 2,61
Kontanter och andra nettoskulder (8,39)

Bifogade noter till forvaltningsberdttelsen ingdr som en del av denna forvaltningsberdttelse.



US Dollar Currency Fund
Placeringsférteckning per den 31 juli 2006

Landskod Akder eller Marknads- % Netto-
nominellt varde tillgingar
USD
Penningmarknadsinstrument
Northern Rock CP 5,31% 07/08/2006 GB USD  7.000.000 6.993.837 492
Beta Finance CP 5,345% 14/08/2006 KY USD 6.000.000 5.988.498 4,21
Scaldis CP 5,14% 15/08/2006 GB USD 6.000.000 5.988.162 4,21
St George Bank CP 5,35% 21/08/2006 AU USD  6.000.000 5982327 421
RWE CP 5,37% 24/08/2006 DE USD 6.000.000 5.979.510 4,20
Sedna Finance CP 5,35% 25/08/2006 KY USD 6.000.000 5.978.698 4,20
Macquarie Bank CP 5,30% 10/10/2006 AU USD 6.000.000 5.939.266 418
Sanpaolo IMI CD 0,00% 04/08/2006 IE  USD 5.000.000 4.997.873 351
Cullinan Finance CP 5,37% 21/08/2006 KY USD 5.000.000 4.985.130 351
Unilever CP 5,38% 01/09/0206 NL USD 5.000.000 4.976.943 3,50
Solitaire Funding CP 5,03% 25/09/2006 GB USD 5.000.000 4.962.529 3,49
UniCredito Italiano Ireland CD 0,00% 06/10/2006 IE USD 5.000.000 4.952.451 3,48
DnB NOR CP 5,29% 12/10/2006 NO USD 5.000.000 4.948.032 3,48
Bayerische Landesbank CP 5,305% 13/10/2006 DE USD 5.000.000 4.947.163 348
UBS CP 5,30% 07/08/2006 CH USD 4.000.000 3.996.475 281
Macquarie Bank CP 5,33% 11/08/2006 AU USD 4.000.000 3.994.105 281
Curzon Funding CP 4,73% 14/09/2006 GB USD 4.000.000 3.977.679 2,80
Curzon Funding CP 4,57% 03/08/2006 GB USD 3.000.000 2.999.264 2,11
K2 Corporation CP 4,88% 15/08/2006 Ky USD 3.000.000 2.994.443 2,11
Clydesdale Bank CP 5,295% 14/09/2006 GB USD 3.000.000 2.980.844 2,10
Sigma Finance CP 4,75% 17/10/2006 KY USD 3.000.000 2.970.577 2,09
Deutsche Bank London CP 4,76% 27/10/2006 GB USD 3.000.000 2.966.692 2,09
Banque Federative Credit Mutuel CP 5,28% 10/10/2006 FR USD 2.400.000 2.375.800 1,67
Banque Federative Credit Mutuel CD 4,77% 16/11/2006 FR USD 2.000.000 2.000.000 141
E.ON International CP 5,33% 14/08/2006 DE USD 2.000.000 1.996.169 1,40
Solitaire Funding CP 5,33% 14/08/2006 GB USD 2.000.000 1.996.161 1,40
K2 Corporation CP 4,53% 23/10/2006 KY USD 2.000.000 1.980.027 1,39
1IB Capital CP 5,28% 10/10/2006 IE USD 2.000.000 1.979.833 1,39
UniCredito Italiano Ireland CD 0,00% 13/11/2006 IE USD 2.000.000 1.968.734 1,38
Unilever CP 5,515% 14/11/2006 NL USD 2.000.000 1.968.424 1,38
Banque Federative Credit Mutuel CD 0,00% 04/12/2006 FR USD 1.500.000 1.476.347 1,04
Cullinan Finance CP 5,32% 09/08/2006 KY USD 1.099.000 1.097.703 0,77
Scaldis CP 5,32% 07/08/2006 GB USD 1.055.000 1.054.066 0,74
Deutsche Bank CD 4,76% 08/11/2006 DE USD 1.000.000 999.898 0,70
Silver Tower Funding CP 5,38% 31/08/2006 KY USD 1.000.000 995.537 0,70
UBS CP 5,31% 07/08/2006 CH USD 500.000 499.558 0,35
126.888.755 89,22
Onoterade
Revers
Goldman Sachs Group MN 4,57264% 11/09/2006 US USD  5.000.000 5.000.000 3,52
Ebury Finance CP 5,335% 07/08/2006 KY USD 5.000.000 4.995.576 351
Ebury Finance CP 5,34% 14/08/2006 KY USD 2.000.000 1.996.162 1,40
11991738 843
Summa investeringar (Kostnad USD 138.880.493) 138.880.493 97,66
Banktillgodohavanden
Lloyds TSB TD 5,31% 01/08/2006 GB USD 8.299.735 8.299.735 5,84
8.299.735 5,84
Summa investeringar (inklusive banktillgodoh den) 147.180.228 103,50
Geografisk férdelning
Landskod %
Storbritannien GB 29,69
Caymanoarna KY 23,90
Australien AU 11,19
Tyskland DE 9,79
Trland 1E 9,77
Nederlanderna NL 4,88
Frankrike FR 4,12
USA us 3,52
Norge NO 3,48
Schweiz CH 3,16
Kontanter och andra nettoskulder (3,50

Bifogade noter till forvaltningsberdttelsen ingdr som en del av denna forvaltningsberdttelse.
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Redovisning av nettotillgangar per den 31 juli 2006

Obligationsfonder: Valutafonder:

Fondens namn Konsoliderad Euro Corporate Euro Short-Term Australian Dollar
Bond Fund Bond Fund Currency Fund

Valuta usb EUR EUR AUD
TILLGANGAR
Investeringar i vardepapper till marknadsvéarde 1.108.980.198 260.424.082 34.818.804 73.167.802
Banktillgodohavanden 104.260.286 - - 18.813.866
Likvida bankmedel 2.566.085 1.938.439 72.048 -
Fordringar avseende avyttrade placeringar 10.575.438 933.874 4.366.361 4.972.249
Fordringar avseende utgivna fondandelar 7.403.470 5.328.794 - 57.377
Fordringar avseende utdelning och ranta 7.735.667 4.804.345 365.236 3.811
Orealiserade vinster pd terminskontrakt 209.909 161.232 3.228 -
Orealiserad vinst pa swappar 14.039 10.999 - -
Summa tillgangar 1.241.745.092 273.601.765 39.625.677 97.015.105
SKULDER
Skulder avseende gjorda vardepappersplaceringar 23.203.075 6.962.409 150.045 -
Skulder avseende inlosta fondandelar 6.672.304 288.347 4.232.335 78.371
Skulder och upplupna kostnader 1.182.435 223.285 29.980 105.749
Orealiserade forluster frdn valutaterminskontrakt 416.850 317.777 8.818 -
Summa skulder 31.474.664 7.791.818 4.421.178 184.120
NETTOTILLGANGAR per den: 31.07.06 1.210.270.428 265.809.947 35.204.499 96.830.985
31.01.06 1.460.788.486 330.771.672 25.707.044 128.613.623
31.01.05 1.222.609.858 276.446.132 29.625.656 129.182.043
31.01.04 885.784.842 118.725.210 - 87.227.196
UTSTAENDE ANDELAR
- A-fondandelar 11.478.000 1.319.654 3.435.021
- Y-fondandelar 101.402 382.929 -
NETTOTILLGANGAR PER ANDEL per den: 31.07.06
- A-fondandelar (i fondens valuta) 2295 20,65 28,189
- Y-fondandelar (i fondens valuta) 23,18 20,78 -
NETTOTILLGANGAR PER ANDEL per den: 31.01.06
- A-fondandelar (i fondens valuta) 23,17 20,57 27,579
- Y-fondandelar (i fondens valuta) 2337 20,67 -
NETTOTILLGANGAR PER ANDEL per den: 31.01.05
- A-fondandelar (i fondens valuta) 22,63 20,37 26,412
- Y-fondandelar (i fondens valuta) 22,77 20,43 -
NETTOTILLGANGAR PER ANDEL per den: 31.01.04
- A-fondandelar (i fondens valuta) 21,14 - 25,330
- Y-fondandelar (i fondens valuta) 21,21 - -
INVESTERINGSKOSTNAD 1.118.589.153 267.627.919 35.143.431 73.167.802

Bifogade noter till forvaltningsberdttelsen ingdr som en del av denna forvaltningsberdttelse.
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Euro Currency

Sterling

Swiss Franc

US Dollar

Fund Currency Fund Currency Fund Currency Fund

EUR GBP CHF uUsD
103.291.886 197.629.050 44.450.715 138.880.493
4.122.712 33.144.986 17.671.541 8.299.735
70.666 4.444 172.309 319.666
99.574 440.147 53.306 141.779
107.584.838 231.218.627 62.347.871 147.641.673
3.989.722 - 4.994.398 4.976.943
320.438 64.794 - 312216
106.981 247.883 38.130 147.473
4.417.141 312.677 5.032.528 5.436.632
103.167.697 230.905.950 57.315.343 142.205.041
105.701.992 194.228.197 39.362.125 125.255.371
111.187.148 182.119.882 38.629.393 151.065.905
143.579.746 161.112.469 34.372.960 143.771.119
6.228.941 11.900.434 1.859.325 4.609.313
16,563 19,403 30,826 30,852
16,443 19,085 30,810 30,294
16,284 18,429 30,781 29,627
16,135 17,828 30,750 29,508
103.291.886 197.629.050 44.450.715 138.880.493
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Noter till arsredovisningen
31 juli 2006

1. Allméant

Foretaget dr ett oppet investeringsforetag registrerat den 1 november 1991 pd Bermuda, som sedan den 31 juli 2000 har sitt sate i
Luxemburg som ett SICAV (Société d’Investissement a Capital Variable). Foretaget forvaltar olika delfonder (“fonder”), som var och en ar
relaterad till en separat investeringsportfolj med vérdepapper, kontanter och andra tillgdngar. Separata andelsklasser emitteras for fonderna.

Andringar i bolagsordningen godkandes av andelsigarna pé en extra bolagsstiamma den 3 augusti 2005. Foretaget 6vergick till ett
sjalvforvaltande SICAV enligt luxemburgsk lag av den 20 december 2002 som tillampar UCITS IlI-direktiven ("UCITS II1"). Foretagets
namn 4ndrades fran Fidelity Funds II SICAV till Fidelity Funds II med verkan frdn det datumet.

Per 31 juli 2006 bestod Foretaget av fem valutafonder och tva obligationsfonder.

Styrelsen kan fran tid till annan avsluta fonder eller lagga till ytterligare fonder med olika investeringsmél.

2. Viktiga redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med de lagar och regler som finns i Luxemburg som avser bolag verksamma inom kollektiva
investeringar.

VARDERING AV VARDEPAPPER. Investeringar i vardepapper som handlas pa ndgon bors varderas till den senast tillgangliga kursen vid
den tid dé véarderingen gors pa den huvudbors dér vardepapperet handlas. Vardepapper som handlas pa ndgon OTC-marknad vérderas pé
samma satt. Varderingen av rantebarande overlatbara instrument och penningmarknadsinstrument avgors med
amorteringskostnadsmetoden. Enligt denna metod faststélls den nedskrivna kursen genom att vardera vardepapperet till ursprunglig
anskaffningskostnad och sedan rakna av rabatten/overkursen fran/till det nominella vérdet linjart till forfallodagen. Alla ovriga tillgangar
varderas pd det satt som Foretagets styrelse finner lampligt. Foretaget dger inte ndgra bundna vardepapper. Alla innehav noteras pd en
officiell marknad, forutom i sddana fall nar de p& annat satt utmarker sig i fondens placeringsprogram.

BANKTILLGODOHAVANDEN OCH LIKVIDA BANKMEDEL. All inléning och alla banktillgodohavanden transporteras till det nominella
vardet.

VARDEPAPPERSTRANSAKTIONER. Vardepapperstransaktioner redovisas den dag som vardepapperen kops eller siljs. Berakningen av
forsaljningskostnaden for vardepapper gors pa grundval av genomsnittlig kostnad.

TERMINSKONTRAKT. Terminskontrakt redovisas det datum da kontraktet oppnas eller stangs. Den realiserade vinsten och forlusten
grundas pa forst in forst ut-metoden. Efterfoljande betalningar gors eller mottas av portfoljen varje dag, beroende pa de dagliga
svingningarna i virdet p4 det underliggande indexet eller viardepapperet, vilket redovisas for finansiella rapporteringsaindamal som
orealiserade vinster eller forluster i portfoljen. De orealiserade vinsterna eller forlusterna som hérror fran terminskontrakt ingar i
redovisningen av nettotillgdngarna och i investeringsplanen.

VALUTATERMINSKONTRAKT. Terminskontrakten for utlandsk valuta varderas pd basis av de rddande valutaterminskurserna vid slutdatum
och tillimpas pa den édterstdende perioden till upphorandedatumet. De orealiserade vinsterna eller forlusterna som harror fran
terminskontrakt for utlandsk valuta ingér i redovisningen av nettotillgdngarna och i investeringsplanen.

RANTESWAPPAR. Rinta att fordra eller som skall betalas for ranteswapkontrakt ackumuleras pd daglig basis, och framtida dtaganden enligt
swappen varderas till marknadskurser.

KREDITSWAPPAR. Vissa fonder har ingatt kreditswapkontrakt for att kopa eller salja skydd vid uteblivna betalningar under perioden enligt
vad som framgér av redovisningen av nettotillgdngar. Premiebelopp att fordra eller som skall betalas for sadant kontrakt ackumuleras pa
daglig basis, och framtida ataganden enligt swappen varderas till marknadskurser.

UTLANDSK VALUTA. Foretagets faststdllda valuta ar amerikanska dollar. Tillgdngar och skulder per 31 juli 2006 har omréiknats till ridande
valutakurser den dagen. Styrelsen faststéller redovisningsvaluta for respektive fond. Alla transaktioner redovisade i utlandsk valuta under
perioden har rdknats om till fondens redovisningsvaluta med den vixelkurs som gallde pa transaktionsdagen.

OBLIGATIONER I DEPOSITION. Obligationer som ingdr i Redovisning av investeringar kan anvandas som sikerhet vid exponering mot
oppna derivat. Nar s ar fallet kommer obligationer att deponeras for att skydda dem fran att omsttas.

FONDANDELSTRANSAKTIONER. Emissions- och inlosenkurser per andel i varje fond utgors av fondandelsvérdet pa affarsdagen.

ORGANISATIONSKOSTNADER. Per 31 juli 2006 ar etablerings- och organisationskostnaderna fullt betalda. Kostnader for lansering av nya
fonder redovisas som lopande rorelsekostnader.

VINST. Utdelning pa andelar bokfors néar vardepapperet noteras exklusive utdelning. Ranta redovisas pa bokforingsmassiga grunder.

KONCERNREDOVISNING. Koncernredovisningen har lagts fram i amerikanska dollar och utgor det sammanlagda drsbokslutet for de olika
delfonderna. Arsbokslut presenterade i andra valutor dn amerikanska dollar har konverterats till vixelkurser som galler vid periodens
utgdng.

3. Férvaltningsavgifter och andra transaktioner med férvaltaren eller denne nérstaende bolag

Enligt forvalmingsavtalet, daterat den 31 juli 2000 (med andringar och tillagg), uppdraget och det andrade avtalet daterat den 4 augusti
2005, har Fidelity Fund Management Limited ("FFML”) ratt till ett ménatligt forvaltningsarvode som ackumuleras dagligen och grundas pa
de genomsnittliga totala nettotillgdngarna i varje fond till en arlig procentsats av 1,00 procent for valutafonderna, 0,75 procent for
obligationsfondernas klass A-andelar, 0,50 procent for obligationsfondernas klass Y-andelar. FEML kan vélja att avsta fran alla eller delar av
sina avgifter och har avtalat att begransa de totala kostnaderna for valutafonderna for perioden som avslutades 31 juli 2006 till en fast arlig
procentandel pa 1,25 % av de genomsnittliga nettotillgdngarna i varje fond inklusive depaavgifter.

Utover detta har FEML efterskankt ett belopp p& 39.911 schweiziska franc (2005: 131.375) fran forvaltningsavgiften avseende Fidelity
Funds II - Swiss Franc Currency Fund.

Vissa ledande befattningshavare och styrelseledamoter i Foretaget ar aven ledande befattningshavare och styrelseledamoter i Fidelity
Investments Luxembourg (“FIL”).
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Noter till arsredovisningen - forts.
4. Beskattning

Foretaget dr inte skyldigt att betala nagra luxemburgska inkomstskatter eller reavinstskatter pa realiserade eller orealiserade kapitalvinster, ej
heller for ndgon luxemburgsk kallskatt. Det ar skyldigt att erldgga en 4rlig skatt pa 0,01 % for valutafonder och 0,05 % for
obligationsfonder. Denna skatt beréknas och erlaggs kvartalsvis for fondens nettotillgdngar den sista dagen varje rdkenskapskvartal.
Realisationsvinster, utdelningar och ranta kan bli foremal for kallskatt som utgar i respektive ursprungsland, och det ar inte sékert att
séddana skatter kan aterkravas av fonden eller av andelsinnehavarna.

5. Swapkontrakt

Per den 31 juli 2006 hade vissa fonder utestdende dtaganden for swapkontrakt. Den orealiserade nettovinsten eller den orealiserade
nettoforlusten for innehav per fond framgar av redovisningen av nettotillgdngar. Det fanns inga utestiende dtagande p& swapkontrakt per
den 31 juli 2006.

6. Vinster pa terminskontrakt

Vid periodens slut fanns det utestdende belopp for terminskontrakt i form av kassasaldon hos méklare. De har inkluderats i beloppet for
banktillgodohavanden som framgar i redovisningen av nettotillgdngar. Foljande tabell visar uppdelning av kontantbelopp for vinster pa
terminskontrakt hos maklare, per fond, enligt 31 juli 2006.

Fond Valuta  Vinster pa terminskontrakt
Fidelity Funds II - Euro Corporate Bond Fund EUR 496.044
Fidelity Funds II - Euro Short-Term Bond Fund EUR 7.674

7. Investeringsanalys

Det ar mojligt att for varje fond erhélla en forteckning som specificerar sammanlagda kop och forséljningar for varje investering under den
granskade perioden. Forteckningen bestalls frén Foretagets registrerade kontor eller frin nigot av de foretag som ar registrerade som distributorer
for Fidelity Funds I, eller, for investerare i Schweiz, fran Foretagets representant i Schweiz.

8. Endast foér personer med hemvist i Schweiz

Effektueringsort och laga forum finns angivna pé Fortis Foreign Fund Services AG, Rennweg 57, 8023 Zurich (tfn +41 58 322 07 67,

fax +41 58 322 08 68), representanten for Fidelity Funds II i Schweiz. Det schweiziska ombudet for Fidelity Funds II 4r Fortis Banque (Schweiz)
SA, Rennweg 57, 8023 Zurich, Telefon: (41) 58 322 07 67, Fax: (41) 58 322 08 68. Foretagets bestammelser, bolagsordning, prospekt, senaste
halvérs- och drsredovisningar samt forandringar av fondportfoljen kan bestallas kostnadsfritt fran Foretagets representant i Schweiz.

9. Véxelkurser

De vaxelkurser som anvants for omrakning av tillgdngar och skulder, inklusive aktier och innehav av utlandsk valuta till USA-dollar per 31 juli
2006 var foljande:

Valuta Véxelkurs Valuta Véxelkurs
Australiska dollar (AUD) 1,304887 Koreanska won (KRW) 955,10
Brasilianska realer (BRL) 2,176 Mexikanska pesos (MXN) 10,9165
Kanadensiska dollar (CAD) 1,13085 Malaysiska ringgit (MYR) 3,6575
Schweiziska franc (CHF) 1,2314 Norska kronor (NOK) 6,1617
Tjeckiska koruna (CZK) 22314 Nyzeelandska dollar (NZD) 1,62206
Danska kronor (DKK) 5,8466 Filippinska pesos (PHP) 51,47
Euro (EUR) 0,783484 Polska zloty (PLN) 3,0899
Egyptiska Pund (EGP) 5,74375 Svenska kronor (SEK) 7,2168
Pund sterling (GBP) 0,535203 Schweiziska francs (CHF) 1,2314
Hongkong-dollar (HKD) 7,7707 Singaporianska dollar (SGD) 1,5789
Ungerska forinter (HUF) 213,44 Thailindska baht (THB) 37,84
Indonesiska rupiah (IDR) 9.095 Turkiska lira (TRY) 1,4947
Indiska rupier (INR) 46,5 Taiwanesiska dollar (TWD) 32,749
Japanska yen (JPY) 114,45 Sydafrikanska rand (ZAR) 6,923
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