Antichi tesori

MERCATI MODERNI

Nalanda, nello stato indiano di Bihar, fu una delle prime grandi universita della
storia. Essa fu fondata nel quinto secolo D.C. e nel suo periodo di massimo
splendore ospitd 10.000 studenti e 2.000 docenti, riuscendo ad attirare
persone provenienti anche da territori molto lontani quali Corea, Giappone,
Cina, Indonesia e Persia.

Le universita rivestono un ruolo cruciale nel recente sviluppo indiano. Oltre 380
universita e 11.200 college hanno “sfornato” il secondo pool di scienziati e
ingegneri al mondo per dimensioni, aiutando I'India a trasformarsi in uno dei
principali mercati emergenti.

FIDELITY FUNDS EMERGING MARKETS FUND

“l mercati emergenti producono da soli oltre il 50%" della crescita del PIL mondiale, mentre rappresentano solo poco piu
del 10%? della globale capitalizzazione di mercato. Questo enorme potenziale di crescita rappresenta
un’entusiasmante opportunita di investimento.”

Robert von Rekowsky, Gestore di portafoglio

SCOPO DEL FONDO INFORMAZIONI SUL FONDO
Il fondo investe principalmente in aree che stanno registrando Gestore del portafoglio:  Robert von Rekowsky
una rapida crescita economica compresi i paesi dell’America Anni in Fidelity: 18
Latina, dell’Asia sudorientale, dell'Africa, dell’Europa orientale Sede: Boston
(inclusa la Russia) e del Medio Oriente. Gestore del Fondo dal: ~ 1.1.2004
Data di lancio: 18.10.1993

FILOSOFIA E STILE

Il gestore del fondo non evidenzia una predilezione verso
particolari tipologie di titoli, come societa sottovalutate o
“growth”. Invece, quando sceglie le societa, il gestore utilizza il
tradizionale approccio di selezione delle azioni, concentrandosi (Lordo)
sulla scelta dei singoli titoli in base al settore di appartenenza. Cio  Rating Morningstar™: $OOO
consente al gestore di valutare i meriti di un titolo nell’intero

Divisa del Fondo: usb
Numero di partecipazioni: 309
Benchmark: Indice MSCI Emerging Markets

universo di investimento. PERCENTUALI PER PAESE
M Brasile 13.2%
CARATTERISTICHE DEL FONDO B Russia 1219
e Opportunita globali — accesso a opportunita di investimento Corea del Sud 10.7%
nei mercati emergenti di tutto il mondo Altro 15.8%
. . . . . . M Cina 9.2%
e Fattori trainanti per la crescita — il 65% della popolazione B india 7.7%
mondiale, il 76% del greggio e piu del 90% delle riserve di [ Sud Africa 7.3%
platino provengono dalle economie emergenti.? Taiwan 5.5%
. . i . M Indonesia 4.8%
* Ricerca di ampia portata - sfruttamento della ricerca Messico 37%
societaria di prima mano svolta ‘sul territorio’ grazie al lavoro Turchia 31%
delle risorse di ricerca globale di Fidelity Malaysia 2.1%
. Israele 1.9%
* Gestore esperto - caratterizzato da un track record fortemente Liquidita 28%

positivo nella gestione dei fondi azionari dei mercati emergenti
PERCENTUALI PER SETTORE
PERFORMANCE IN USD AL 31.12.07

M Energia 22.4%

- o o
2003 2004 2005 2006 2007 | ] Servm. ﬂhanzmr\ 19.8%
Materiali 18.4%
Rendimento Prodotti industriali 9.8%
. B Telecomunicazioni 9.2%
complessivo 49,14% 20,86% 43,83% 32,74% 43,05% . o
M Informatica 7.4%
¥ Beni di consumo discrezionali 5.3%
Fonte: Le cifre riportate sono quelle di Morningstar, Inc per il periodo conclusosi al 31.12.07 per un investimento Liquidita 28%
forfettario fatto applicando i prezzi calcolati col metodo "NAV to NAV" con reinvestimento degli utili distribuiti B Beni i dib 2' o
alla data ex dividendo. Performance quotata in dollari USA. L'attuale performance dell'investimento sara eni di consumo di base o
differente in base alle commissioni di ingresso applicabili, all'attuale data dell'investimento e alla data di Altro 22%

] ) -, . e ‘ . Fonte: Fidelity al 29.02.08
reinvestimento degli utili. Le performance passate non sono necessariamente indicative di risultati futuri. Il

valore del fondo pud diminuire 0 aumentare e I'investitore potrebbe riprendere meno di quanto investito. |
dati illustrati sulla performance non tengono conto della Commissione di ingresso del fondo. Se da un
investimento si preleva una commissione di ingresso pari al 5,25%, cio corrisponde ad una riduzione, dato
un tasso di crescita del 6% annuo per 5 anni, al 4,9%. Si tratta in questo caso della massima commissione

diingresso applicabile e, qualora la commissione di ingresso sia inferiore al 5,25%, I'impatto sulla performance - -

complessiva sara inferiore. Gli investimenti in mercati piccoli ed emergenti possono essere pill volatili rispetto ™
aquelli su mercati piti sviluppati. A causa della mancanza di liquidita che caratterizza molti dei mercati azionari F’ d e l’

piti piccoli, determinati Fondi possono risultare volatili e, in situazioni estreme, la capacita di riscatto potrebbe

subire delle limitazioni. INTERNATIONAL
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BIOGRAFIA DEL GESTORE DEL FONDO

Nel 1989, Robert von Rekowsky entra nella Divisione Reddito Fisso di FMR LLC, la consociata USA di Fidelity
International. Nel 1995, si sposta nel gruppo dei titoli di debito dei mercati emergenti all'interno della divisione
Alto Rendimento della societa in qualita di analista obbligazionario. Von Rekowsky mantiene questo incarico con
sede a Londra dal 1996 alla meta del 1998, quando viene infine trasferito alla ricerca azionaria europea. Dalla
meta del 1998 al 2002, von Rekowsky suddivide il proprio tempo come analista della ricerca tra azioni emergenti

e paneuropee. In questo periodo, diventa anche leader di settore del team mercati emergenti di Fidelity con

sede a Londra.

Dal 2002 al 2004, riveste il ruolo di gestore associato per i fondi dei mercati emergenti, con responsabilita su
Europa, Medio Oriente e regione africana. Nel gennaio 2004, von Rekowsky viene trasferito a Boston per

assumere la gestione del fondo FF Emerging Markets Fund.

Von Rekowsky si & laureato (B.A.) presso |'Universita di Albany, SUNY; ha ottenuto un Master presso la
Northeastern University e un Master in Finanza dalla Brandeis University. Von Rekowsky & anche membro del

Boston Committee on Foreign Relations e del World Boston.

PROCESSO DI INVESTIMENTO: APPROFONDIMENTO, DISCIPLINA E DETERMINAZIONE
Il processo di investimento si concentra su una selezione dei titoli di tipo bottom-up con I'obiettivo di generare
una performance sostenuta e ripetibile. Partendo da oltre 3000 titoli dei mercati emergenti, il gestore utilizza le
capacita della ricerca globale di Fidelity per raffinare e identificare le migliori idee da sottoporre ad ulteriori
ricerche. Il gestore enfatizza gli input della ricerca sul campo e il contatto frequente con le societa, tra cui le
visite alle societa e le conferenze settoriali, che gli permettono di arrivare ad una piu profonda comprensione

delle opportunita di investimento.

Inoltre, gli addetti alla ricerca azionaria di Fidelity sottopongono i titoli ad analisi rigorose tra cui un'analisi di
acquirenti, fornitori, tendenze del business e contesto concorrenziale per determinare il valore intrinseco di una
societa. Il gestore quindi seleziona le migliori idee rispetto ai titoli di ciascun settore per creare un portafoglio di
circa 300 titoli.

I Fidelity

INTERNATIONAL

1 Sulla base della rilevazione della parita dei poteri di acquisto, fonte: Indagine del FMI, ‘Emerging Markets Main Engine of Growth’, 17.10.07.
2 Sulla base delle Capitalizzazioni di mercato dell'indice MSCI World al 18.12.07, fonte: RIMES.
3 Datastream, Key World Energy Statistics dell'lEA, Johnson Matthey, Fondo monetario internazionale, Database dei World Economic Outlook, World Federation of Exchanges, India Science Report

AVVERTENZA: prima della sottoscrizione leggere attentamente il prospetto informativo.
Fidelity/Fidelity International e FMR LLC. con sede negli USA e le loro rispettive consociate formano global-
mente |'organizzazione di gestione degli investimenti cui si fa comunemente riferimento come Fidelity/Fidelity
International. Fidelity fornisce esclusivamente informazioni sui suoi prodotti e non offre consulenza sugli
investimenti basata su circostanze individuali. La performance raggiunta in passato non costituisce garanzia
dei rendimenti futuri. Il rendimento viene calcolato sulla base del Valore Attivo Netto, escludendo la
commissione di ingresso ed assumendo il reinvestimento dei dividendi lordi.ll valore dell'investimento pué
aumentare o diminuire e un investitore pud non avere indietro |'importo investito. A causa di problemi relativi
ai mercati azionari minori, alcuni comparti azionari possono essere volatili e i diritti di riscatto possono essere
limitati in casi estremi. Se non altrimenti specificato, i commenti sono quelli di Fidelity. Gli investimenti nelle
SICAV Fidelity devono basarsi sul prospetto informativo in vigore. Potrete richiederne gratuitamente una
copia, assieme al rapporto annuale e semiannuale presso i Distributori, i Soggetti Incaricati dei Pagamenti o al
nostro Centro Servizi Europeo in Lussemburgo. SI 50859



